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. 

 

                MEKSA YATIRIM  HAFTALIK BÜLTEN                        

                                                  GÜNLÜK BÜLTEN 

         BIST100 Endeksi dünü 51 (% 0.53) puanlık düşüş ile 9.777 seviyesinden ve 76.4 milyar TL işlem 
hacmiyle kapattı. Borsada dalgalı seyirle düşüş eğilimi sürüyor. Yükseliş denemeleri satışla karşılaşırken hisse bazlı 
hareketlilik zayıf görüldü. Döviz kurları hafif yükseliş, gösterge tahvil faizinde ise hafif yükseliş gözlendi.     

        Dış piyasalar, jeopolitik gelişmeler, ekonomik veriler, bilançolar yakından izlenen konu başlıkları. Borsa 
İstanbul’da güç kaybı devam ediyor. Yeni para girişlerinin yetersiz kalması borsanın en önemli sorunu olarak 
geçerliliğini koruyor. Yabancı yatırımcı girişlerinin süreklililk göstermemesi, yerli yatırımcıların halen yüksek faizin 
etkisiyle ilgisinin zayıflaması belirgin bir şekilde kendini göstermeye başladı. Bununla birlikte iç ve dış gündem ile 
beklenti tarafı dolmaya başladı. Dış borsalarda faiz indirim süreçlerinin başlamasıyla artan risk iştahı ve çıkış 
trendlerinin yeni zirve denemeleriye devam ediyor olması iç piyasalar için de çok önemli bir referans. Ancak borsa 
bu yönde herhangi bir tepki vermediği gibi çıkış denemeleri satış fırsatı olarak görülüyor. Para girişinin olmaması 
yanında bu görünüme siyasi gelişmeler de gerekçe olarak gösteriliyor. Diğer yandan bu akşam itibariyle 06/2024 
dönem bilançolarının yayımı sona erecek. Borsa İstanbul’da temkinli görünüm devam ediyor.  

       Dış piyasalarda devam eden iyimserliğe bağlı olarak borsalarda ralli görünümü hakim. Olumlu havanın 
gerekçeleri; ABD, Almanya, Çin merkez bankalarının faiz indirimleriyle Fed’in kasım ve aralık toplantılarında da 
50’şer baz puanlık indirime gideceği yönünde beklentiler var. Bu durum yeni fiyatlama konusu olarak 
belirginleşirken piyasalardaki canlılığın korunmasına neden oldu. Borsalar yanında altında ve emtia fiyatlarında 
yükseliş, ABD tahvillerinde, dolar ve euroda yatay seyir görülüyor. Petrol fiyatında düşüş sonrası hafif tepki 
yükselişi görüldü. Altının ons fiyatı 2.658 dolar, ABD 10 yıllık tahvil faizi %3.75, dolar endeksi 100.38, euro/dolar 
paritesi 1.1164, brent petrol 71.9 dolardan haftayı kapattı. Bu hafta Ortadoğu’da tekrar artmaya başlayan gerginlik 
ve İsrail-Lübnan çatışmasının seyri takip edilecek. Henüz bu yönde bir gelişme olmasa da olası bir fiyatlamanın ilk 
etkilerini altın ve petrol fiyatları üzerinde görebiliriz.   

BIST100 TEKNİK ANALİZ 

       Endekste tepki yükselişinin ardından gelen düşüş hareketi sürüyor. İlk destekler 9.750-9.700 
seviyelerinde. Bu seviyeler günlük işlemler için önemli. Sonraki destekler 9.600-9.500 olarak görülüyor. İlk dirençler 
ise 9.850-9.900 seviyelerinde bulunuyor. Tepki çıkışının devamı için ilk aşamada 9.900 geçilmeli. Sonraki dirençler 
10.000 ve 10.050-10.100 seviyelerinde. Satış baskısı korunan endekste geri çekilmelerde tepki alımları görülebilir.    
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 GÜNLÜK  İZLENEN HİSSELER 

HİSSE DESTEKLER DİRENÇLER STOP LOSS 

ISCTR 13.95-13.80 14.55-14.80 13.70 

KCHOL 185.50-184.00 191.00-194.00 184.00 

SISE 42.00-41.60 43.10-44.00 41.40 

TUPRS 158.00-157.00 160.30-163.60 156.50 

ARCLK 147.00-145.80 150.30-154.00 145.00 

 

 

   02.50 Japonya Sanayi Üretimi,         
   04.30 Çin PMI,           
   09.00 İngiltere GSYİH,          
   09.00 Almanya Perakende Satışları,        
                                15.00 Almanya TÜFE,          
   16.00 AMB Başkanı Lagarde’ın Konuşması,        
                                16.45 ABD Chicago Satın Alma Yöneticileri Endeksi,       
                 20.55 Fed Başkanı Powell’ın Konuşması.         

 

 CELHA; 17/09/2024 tarihinde kamuya duyurulan, Şirketimizin 17/09/2024 tarih 026 karar numarası ile satışına karar 
verilen, Malatya Yazıhan bölgesindeki 229.650 m2 Susuz Tarım Arazilerinin 27/09/2024 tarihinde 35.050.000 TL bedel ile 
(20.000.000 TL arazi satışı ve 15.050.000 TL Çağrı Mektubu bedeli olmak üzere) satışı gerçekleşmiştir. Tapu devir işlemleri 
tamamlanmış olup, tutar nakden ve defaten tahsil edilmiştir. 

 GOLTS; %1.000.8 Net temettü.  07.10.2024 tarihinde ödeme kararı.  

 ESCAR; Şirketimiz uzun dönem araç kiralama hizmetleri kapsamında dünyanın önde gelen teknoloji şirketlerinden biri 
olan Mitsubishi Electric'in, Türkiye'de fabrika otomasyon sistemleri ve klima sistemleri alanlarında faaliyet gösteren 
Mitsubishi Electric Turkey Elektrik Ürünleri A.Ş. ile uzun dönem araç kiralama hizmet sözleşmesi imzalanmıştır. mzalanan 
bu sözleşme kapsamında toplam 94 adet ve 125.722.333 TL (KDV Hariç) tutarında araç yatırımı yapılacaktır.  

 

  GÜNLÜK FİNANSAL TAKVİM 

.  ŞİRKETLERDEN HABERLER              
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                                  HAFTALIK BÜLTEN                        
                           Borsa İstanbul’da zayıf görünüm sürüyor. Yükseliş denemeleri güç kazanamadı ve satışla karşılaştı. Borsada çıkış 

için bir süredir bahsettiğimiz piyasayı taşıyacak beklenti, gündem ve para girişi kriterlerinden beklenti ve gündem tarafında 

olumlu gelişmeler var. ABD, Avrupa ve Çin’i de kapsayan faiz indirim furyası ile artan risk iştahı, bu durumun Türkiye’nin de 

dahil olduğu gelişen ülkelere yansıyabileceği beklentileri dış kaynaklı iyi bir gerekçe sunuyor. Son TCMB toplantısının ardından 

yayınlanan metin TCMB’den de faiz indirimi konusunda ileriye yönelik bir sinyal verdi. Türkiye’nin risk primindeki (CDS) düşüş, 

Fitch ve S&P’den tekrar not artırım öngörüleri, bazı yabancı bankaların (HSBC) Türkiye için tavsiyesini "ağırlık üstü getiri 

(overweight)" olarak koruması, borsaya vergi konusunun netlik kazanması ve gündemden kalktığının açıklanması, rekor kıran 

TCMB brüt rezervleri, bankacılık sektöründe en kötünün geride kaldığı yönündeki değerlendirmeler BIST100 Endeksi’ni yukarı 

taşımak için gerekli koşulları sağlamış durumda. Ancak BIST100 Endeksi dış borsalardan olumsuz ayrışarak düşüş eğilimini 

sürdürüyor. Bir bakıma “un var, şeker var neden helva olmuyor” gibi bir durum ortaya çıkıyor. Cevabı kısa ve net, para girişi 

yok veya yeterli değil. Bir de bazı siyasi gelişmeler bahane gösteriliyor. Fiyatı arz ve talep belirler. Talep yetersiz olunca fiyatlar 

da yükselmiyor. Faizde tavan görüldü. TCMB’nin son toplantısının ardından bunu söylemek mümkün. Enflasyonda 

beklenmedik bir yükseliş olmadıktan sonra faiz artırımı zor. Tasarruf sahiplerinin son veriler ışığında bir miktar konut ve dövize 

ilgi göstermeye başladığını söylemek mümkün. Kur korumalı mevduatta erime devam ediyor. Bu çerçevede temmuz 

ortasından bu yana gerileyen Borsa İstanbul’a da bir payın düşmesi beklenen ve olağan bir gelişme olacaktı. Ancak henüz böyle  

bir durum söz konusu değil. Yılın ilk yarısına ait bilançoların yayınlanması süreci yarın akşam itibariyle tamamlanacak. Gerek 

enflasyon muhasebesi etkisi, gerekse ekonomideki yavaşlamaya bağlı olarak bilanço performansları oldukça düşük. Uzun 

yıllardır borsada bu kadar çok şirketin zarar ettiği dönem pek rastlanılan bir durum değil. Mevcut koşullarda bir değişim 

olmadığına göre üçüncü çeyrek için de benzer bir görünümün olabileceğini tahmin etmek zor değil. Bilançolardaki bu görünüm 

hisse bazlı hareketliliği azaltırken borsanın geneli üzerinde ayrıca zayıflamaya neden oluyor. Borsada sorunun kaynağında para 

girişinin yetersizliği ilk sırada yer alıyor ancak yerli yatırımcının geçtiğimiz aylarda çıkışa inanıp önemli ölçüde hissede kalması 

durumu da var.  Yeni alımlar ve para girişleri için ise henüz pek bir hamle yapmış değiller. Yabancılar ise 20 Eylül ile biten 

haftada 96 milyon dolarlık hisse alımı yaptı. Ancak son aylarda genelde satış ağırlıklı oldukları için bir haftalık alımlar bu 

aşamada pek ciddiyet kazandırmıyor. Hissede yabancı yatırımcı davranışları haftalar itibariyle alım veya satım olarak 

değişkenlik gösterebiliyor. Önümüzdeki dönemde alımların devamı gelirse o taktirde farklı değerlendirmeler yapmak 

gerekecek. Yabancı yatırımcılar aynı hafta 1.5 milyar dolar aşan tahvil bono aldılar. Tahvil bonodaki alımları son iki haftada 3.2 

milyar doları geçti. Tahvil bono al, hisse sat politikalarında bu aşamada ciddi bir değişimden söz etmek zor. 20 Eylül haftasında 

TCMB rezervleri ve yurtiçi yerleşiklerin döviz mevduatında yükseliş görülürken kur korumalı mevduatta (KKM) düşüş sürdü. 

TCMB brüt rezervleri ise yeni bir rekora imza attı. Yüksek faize bağlı olarak TL’ye dönüş ve carry trade işlemlerinin rezerv 

biriktirmede önemli bir katkısının olduğu açık. Borsa İstanbul’da temkinli görünüm korunuyor.  

                    Önümüzdeki hafta iç piyasaların dikkati eylül ayına ait enflasyon verilerinde olacak. Piyasa beklentisi aylıkta %2.2 

civarında. Yıllık enflasyon ise baz etkisiyle düşmeye devam edecektir. Ancak piyasalar enflasyonu aylık üzerinde okumaya 

devam ediyor. Doğrusu da bu. Enflasyonda kalıcı bir düşüşten söz etmek için en azından aylık enflasyonun %2’nin altına 

yerleşmesi önemli olacak. Gıdada yaz mevsimselliğinin azalması, döviz kurlarındaki yatay seyrin yerini hafif de olsa yükselişe 

bırakması, akaryakıt ve doğalgaz gibi maliyet artırıcı zamların etkilerini dikkate aldığımızda enflasyonu düşürmede biraz 

zorlanma yaşanması muhtemel görülüyor. Bir de faiz indirimi gelirse ekonomide talebin nispeten canlanmasıyla olay biraz 

daha çetin bir hal alabilir. Yine de gerçekleşemeleri görmek gerekecek. Enflasyon TCMB faiz kararları için en önemli referans 

noktalarından biri. Ayrıca uygulanan ekonomik programın en ciddi kriterleri arasında yer alıyor. Bu açıdan enflasyonda kalıcı  

bir düşüş olmadan faiz indirimi sinyali verilmesi veya faiz düşüşü konusunda dikkatli olmakta yarar var. Diğer yandan 

ekonomide çarkların yavaşlaması gibi bir sorun da mevcut. BDDK’nın perşembe günü kredi kartları ve bireysel kredilere yönelik  

yaptığı düzenlemeler daha çok borç ödeme kapasitesinin zayıflaması ve buna bir tedbir olarak görülebilir.  

                  Borsalarda iç gündeme bağlı olarak dalgalı seyrin devamıyla birlikte yön arayışı sürebilir. BIST100 Endeksi’nde geri 

çekilmelerde tepki alımlarının geldiği, ancak yükseliş denemelerinin satışla karşılaştığı piyasa görünümü korunabilir.  
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  HAFTALIK  HİSSE  ÖNERİLERİ   (23-27.09.2024) 

HİSSE DESTEKLER DİRENÇLER STOP LOSS 

YKBNK 30.50-29.40 33.50-34.00 29.00 

EKGYO 11.80-11.50 12.90-13.50 11.30 

BIMAS 490.00-486.00 530.00-560.00 484.00 

CCOLA 58.00-56.50 64.00-66.00 56.00 

SARKY 23.00-22.60 24.60-26.00 22.20 
 

GEÇEN HAFTAKİ HİSSE  ÖNERİLERİ   (23-27.09.2024) 

HİSSE 
HAFTANIN 
DÜŞÜĞÜ 

HAFTANIN 
YÜKSEĞİ 

KAPANIŞ 
HAFTALIK 

DEĞİŞİM % 

ISCTR 13.43 14.55 14.14 5.44 

KRDMD 24.86 27.02 26.76 4.69 

AKCNS 153.50 162.30 155.90 -3.05 

SOKM 45.46 48.44 45.36 4.99 

ISGYO 17.37 18.20 17.56 -1.01 

Not; Getiriler kapanışlara göre hesaplanmaktadır.  
 

ORTA DÖNEM HİSSE ÖNERİLERİ 

HİSSE DESTEK DİRENÇ  STOP LOSS 

AFYON 12.00-10.00 15.00-17.50 9,60 

ALCTL 100.00-92.00 136,00-160,00 90.00 

ODAS 8.50-8.00 11.00-14.50 7,60 

BRISA 105.00-100.00 132,00-153,00 96.00 

CCOLA 780.00-750.00 900.00-1.100.00 740.00 

DOAS 265.00-250.00 317.00-370.00 248.00 

EREGL 44,00-40,00 57,00-67,00 38,00 

OYAKC 60.00-57.00 74.00-87.00 55.00 

THYAO 298.00-292.00 360.00-450.00 285.00 

VAKBN 20,00-17,00 27,00-33,00 16,00 

 

YATIRIM ARAÇLARI  
GEÇEN HAFTAKİ DEĞİŞİM %  

 

YILBAŞINDAN BU 
YANA DEĞİŞİM % 

BIST100 Endeksi -1,24 30,88 

Gösterge Tahvil Faizi -0,32 0,53 

Altın (Gram/TL) 1,53 49,44 

Altın (Ons/Dolar) -1,98 24,59 

Dolar/TL 0,12 15,91 

Euro/TL 0,03 16,55 
 
Not: İşleyiş gereği gösterge bono faiz oranındaki yükseliş değer kaybı, 
düşüş de kazanım olarak kaydedilir. 
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30 Eylül Pazartesi;                                                                   
02.50 Japonya Sanayi Üretimi,                             
04.30 Çin PMI,                              
09.00 İngiltere GSYİH,                            
09.00 Almanya Perakende Satışları,                                                            
15.00 Almanya TÜFE,                           
16.00 AMB Başkanı Lagarde’ın Konuşması,                                                                          
20.55 Fed Başkanı Powell’ın Konuşması. 

01 Ekim Salı;                           
02.50 Japonya Tankan Büyük İmalat Tahminleri Endeksi,                         
10.00 Türkiye İmalat PMI,                                             
10.55 Almanya İmalat PMI,                           
11.00 Euro Bölgesi İmalat PMI,                          
12.00 Euro Bölgesi TÜFE,                                                            
15.55 ABD Kırmızı Kitap,                                           
16.45 ABD Üretim PMI,                                                 
17.00 ABD İnşaat Harcamaları – İmalat PMI,                                                 
17.00 ABD İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı,                                                                                         
23.30 Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları,                                     
Çin – Tatil – Milli Gün. 

02 Ekim Çarşamba;                                      
09.00 İngiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi,                                         
12.00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı,                                    
13.00 OPEC Toplantısı,                                                   
14.00 ABD MBA Satın Alma Endeksi,                                                  
15.15 ABD Özel Sektör İstihdamı,                                                   
17.30 ABD Enerji İdaresi Ham Petrol Stokları,                              
Çin – Tatil – Milli Gün. 

03 Ekim Perşembe;                                           
10.00 Türkiye TÜFE,                                          
10.55 Almanya Hizmet - Bileşik PMI,                                               
11.00 Euro Bölgesi Hizmet - Bileşik PMI,                       
11.30 İngiltere Hizmet - Bileşik PMI,                        
14.30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono İşlemleri-Para ve Banka İstatistikleri,                                 
15.30 ABD İşsizlik Başvuruları,                                                     
16.45 ABD Hizmet PMI,                                                
17.00 ABD ISM İmalat Dışı PMI,                                                                                              
Çin – Tatil – Milli Gün. 

04 Ekim Cuma;                                                     
10.00 Türkiye Ticaret Dengesi,                                                      
10.30 Almanya S&P Global İnşaat PMI,                                          
11.30 İngiltere İnşaat PMI,                              
15.30 ABD Tarım Dışı İstihdam – İşsizlik Oranı – Ortalama Saatlik Kazançlar,                                          
20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayısı.                                

  HAFTALIK FİNANSAL TAKVİM 


